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Highlights

The year-to-date (YTD) fresh supply of chicken for November 2017 was 1,255.3 Mkg, a 1.9%
increase compared to the YTD fresh supply for November 2016. The majority of the growth
realized in the national chicken supply came from domestic production, which increased by
4.1% over last year, reaching a volume of 1,099.6 Mkg as of November 2017. On the flipside,
closing storage stocks decreased by 1.4% over last year, and total imports decreased by 11.1%.

Points saillants

En novembre 2017, 'approvisionnement cumulatif annuel de poulet frais se situait a 1 255,3
Mkg, une hausse de 1,9 % comparativement a I'approvisionnement cumulatif annuel de
novembre 2016. Le gros de la croissance de I'approvisionnement intérieur de poulet provenait
de la production intérieure qui a augmenté de 4,1 % par rapport a I'an dernier pour atteindre
une quantité de 1 099,6 Mkg en novembre 2017. Par ailleurs, les stocks de cléture ont baissé
de 1,4 % comparativement a I'année précédente alors que les importations baissaient de 11,1
%.

Supply and Disappearance / Offre et disparition
Jan. - Nov. / janv. - nov.

Change

Al ANE Variation

(000 kg eviscerated)

(000 kg éviscéreé)

Opening Stocks 41,975 42,735 -1.8% Stocks d'ouverture
Production 1,099,580 1,056,089 4.1% Production

Total Imports 155,672 175,179 -11.1% Importations
Fresh Supply 1,255,252 1,231,268 1.9% Approv. frais
Total Supply 1,297,227 1,274,002 1.8% Offre totale

Total Exports* 148,002 153,140 -3.4% Exportations*

Ending Stocks 41,836 41,263 1.4% Stocks de fermeture

Domestic Disappearance 1,107,389 1,079,599 2.6% Disparition domestique

Source: Chicken Farmers of Canada, Agriculture and Agri-Food Canada, USDA
Les Producteurs de poulet du Canada, Agriculture et Agroalimentaire Canada, USDA
*estimate / *estimation

Note: The commentary provided is the view of CFC staff only. Reproduction of any section’s commentary is permitted provided it is published in its entirety

and proper credit is given.

Nota : Les commentaires inclus dans ce numéro reflétent uniquement I'opinion du personnel de PPC. Les commentaires contenus dans ce bulletin peuvent
étre reproduits a condition qu'ils le soient dans leur ensemble, et que la source soit citée.



Section 1: Production, Supply and Disappearance

Section 1: Production, offre et disparition

Canadian Chicken Production (Mkg)
Production de poulet au Canada (Mkg)
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Canadian Chicken Production / Production de poulet au Canada

Monthly Production

Jan. - Nov. / janv. - nov.

(000 kg Production mensuel (000 kg
evisc. évisc.
) 2017/11 2016/ 11 \(,::r?:t?:n 2017/10  2016/10 \(,::r?:t?:n 2016 \(,::::t?:n )

BC 14,212 13,625 4.3% 15,310 14,022 9.2% 157,102 153,921 2.1% C.-B.
AB 9,502 9,009 5.5% 9,905 9,048 9.5% 105,109 99,100 6.1% Alb.
sK 3,552 3,683 -3.5% 3,923 3,915 0.2% 41,353 40,710 1.6% Sask.
MB 4,013 3,974 1.0% 4,419 4,157 6.3% 45,786 44,947 1.9% Man.
ON 34,072 30,082 100% | 35223 31,866 10.5% 366,275 347,266 5.5% ont.
Qc 27,686 26,279 5.4% 26645 27,391 2.7% 299,839 286,704 4.6% Qué.
NB 2,901 2,451 18.4% 2,517 2,578 2.4% 29,810 28,898 3.2% N.-B.
NS 3,221 3,342 -3.6% 3,493 3,274 6.7% 37,159 36,276 2.4% N-E
PH 403 296 36.5% 299 381 -21.3% 3,903 3,774 3.4% L-P-E
NL 288 1,377 -79.1% 1,158 1,399 17.3% 13,244 14,492 -8.6% T.-N-L.

Canada 99,851 95,018 51% | 102,892 98,031 5.0% 1,099,580 1,056,089 41% Canada

Source: Chicken Farmers of Canada, Agriculture and Agri-Food Canada

Les Producteurs de poulet du Canada, Agriculture et Agroalimentaire Canada

Canadian Chicken Allocation / Allocation de poulet au Canada
LY Production Change

(kg evisc.) Allocation Allocation periods A-148 to A-150
were set expecting a year-over-year
increase in production ranging from

4.8% to 7.8%.

prod. I'an dernier Variation
A148 21/01/18 - 17/03/18 | 189,329,558 179,897,065 5.24%
A149 18/03/18 - 12/05/18 | 194,203,296 185,402,723 4.75%
A150 13/05/18 - 07/06/18 | 196,476,820 182,311,905 7.77%

Les allocations des périodes A-148 a A-150 ont été établies en prévision d’une hausse de production variant entre 4,8 %
et 7,8 %.



Fresh Chicken Supply (Mkg)
Approvisionnement de poulet frais (Mkg)
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Fresh chicken supply for November 2017 was 112.3 Au mois de novembre 2017, I'approvisionnement de poulet
Mkg, representing a 0.1% increase over last year, and | frais était de 112,3 Mkg, reflétant une augmentation de 0,1 %
a 2.8% decrease from last month. Domestic sur I'an dernier et une baisse de 2,8 % par rapport au mois

Disappearance for the month of November 2017 was précédent. Toujours en novembre 2017, la disparition
102.1 Mkg, up 1.3% from last year, and up 0.6% from intérieure totalisait 102,1 Mkg, soit 1,3 % de plus que I'an

last month. Domestic Disappearance showed that dernier et 0,6 % de plus que le mois précédent. La disparition
chicken demand is still strong at a volume of 1,107.4 intérieure indique que la fermeté de la demande se poursuit a
Mkg, up 2.6% over last year. 1 107,4 Mkg, une quantité de 2,6 % supérieure a I'an dernier.

Canadian Fresh Chicken Supply and Domestic Disappearance
Approvisionnement de poulet frais et disparition domestique au Canada

Fresh Chicken Supply Domestic Disappearance

(000 kg Approvisionnement de poulet frais Dis parition domestique (000 kg

T wwwe gmeewe e g T
Jan. 115,525 114,382 1.0% 100,468 97,275 3.3% janv.
Feb. 101,374 104,159 -2.7% 88,383 87,602 0.9% févr.
Mar. 119,999 112,607 6.6% 107,944 94,782 13.9% mars
Apr. 110,312 107,333 2.8% 91,552 88,519 3.4% avr.
May 112,852 113,169 -0.3% 101,774 102,348 -0.6% mai
June 116,131 112,059 3.6% 103,670 99,635 4.0% juin
July 117,398 112,702 4.2% 103,198 100,961 2.2% juil.
Aug. 115,781 111,039 4.3% 103,743 104,053 -0.3% aout
Sept. 117,940 116,665 1.1% 103,101 107,594 -4.2% sept.
Oct. 115,616 114,942 0.6% 101,457 96,044 5.6% oct.
Nov. 112,323 112,210 0.1% 102,100 100,787 1.3% nov.
Dec. - - - - - - déc.

Jan. - Nov. / janv. - nov.

YTD 1,255,252 1,231,268 1.9% 1,107,389 1,079,600 2.6% A ce jour

Source: Chicken Farmers of Canada, Agriculture and Agri-Food Canada

Les Producteurs de poulet du Canada, Agriculture et Agroalimentaire Canada



Total Chicken Imports* (Mkg)

Importations totale de poulet* (Mkg)
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Chicken Products Imported* / Produits a base de poulet importé

s*

Month / mois Jan. - Nov. / janv. - nov.

(000 kg eviscerated) Change Change (000 kg éviscéré)

2017/11  2017/10 Variation 2017 2016 Variation
Live 0 0 - 139 0 - Vivant
Carcass 18 127 -86.0% 1,223 626 95.3% Carcasses
Parts, bone-in 3,345 2,714 23.3% 40,364 47,049 -14.2% Morceaux, avec les os
Parts, boneless 6,411 6,897 -7.0% 79,970 93,121 -14.1% Morceaux, avec les os désossées
Other 394 390 1.2% 5,030 3,637 38.3% Autres
Further Processed 2,304 2,597 -11.3% 28,946 30,745 -5.9% Sur transformes
Total 12,472 12,724 -2.0% 155,672 175,179 -11.1% | Total

Source: Agriculture and Agri-Food Canada / Agriculture et Agroalimentaire Canada

* Chicken imports are reported on eviscerated equivalent basis / Les importations de poulet sont basées sur I'équivalence éviscérée

Chicken Products Exported*
Produits a base de poulet exportés*

Jan. - Nov. / janv. - nov.

(000 kg

eViSC.) Change

Variation
-3.4%

2017 2016

Total 148,002 153,140

(000 kg
évisc.)

Total

Source: Agriculture and Agri-Food Canada
Source: Agriculture et Agroalimentaire Canada

*estimate / *estimation




Section 2: Chicken Prices

Section 2: Prix de poulet
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Canadian Wholesale Chicken Prices / Prix de gros de poulet canadien

(¢/kg) Monthly Average

2017 /12

2016 /12

Change
Variation

2017 /11

2016/ 11

Change
Variation

( ¢/kg) Moyenne pondérée

Market Composite 362.8 354.3 2.4% 380.6 361.9 5.2% Indice comp. du marché*
Whole Bird Complex 369.3 366.0 0.9% 372.8 367.0 1.6% Indice poulets entiers
Breast Complex 549.5 526.0 4.5% 606.0 536.6 12.9% Indice poitrines
Wing Complex 542.7 567.2 -4.3% 550.1 554.4 -0.8% Indice ailes
Leg Complex 254.6 2421 5.2% 271.5 266.8 1.8% Indice cuisses

Source: EMI Express Markets Inc.
* The Market Composite price is the simple average of 5 sub-composites, which are the weighted average
of individual products, further weighted by each product’'s percentage make-up of WOG
* Indice composite du marché est la moyenne simple des cing sous-indices qui sont la moyenne pondérée des produits individuels,

pondérée une seconde fois selon la proportion (en pourcentage) de chacun d’'un PESA (poulet entier sans abattis)

Year to date average Consumer Price Index
L'indice des prix a la consommation a ce jour

Jan. - Nov. / janv. -

Change

2002 =100 oyl Variation 2002 =100
2017 2016
Chicken 158.2 155.4 1.8% Poulet
Beef 176.7 180.8 -2.2% Boeuf
Pork 140.1 141.7 -1.1% Porc

Source: Statistics Canada / Statistique Canada

The market composite for December 2017 was $3.63, 2.4% higher than last year, and 4.7% lower than last month.
The breast complex was still priced the highest amongst wholesale cuts at $5.50, where it was 4.5% higher than last
year, yet 15.7% lower than November 2017. Wholesale prices for the whole bird complex were $3.69, 0.9% lower
than last year. Prices for the leg complex were $2.55, representing a 5.2% decline from last year. The wing complex
experienced the largest drop, falling 4% compared to last year, which brought the wholesale price down from $5.67
to $5.43.

L’indice composite du marché pour le mois de décembre 2017 était de 3,63 $, montant supérieur de 2,4 % a celui
de I'an dernier et de 4,7 % inférieur a celui du mois précédent. Le complexe des poitrines commandait toujours
le prix de gros le plus élevé a 5,50 $, montant de 4,5 % supérieur a I'an passé bien que de 15,7 % inférieur au
mois de novembre 2017. Le prix de gros pour le complexe du poulet entier était de 3,69 $, soit 0,9 % de moins
que I'année précédente. Le prix du complexe des cuisses se situait a 2,55 $, une baisse de 5,2 % par rapport a
I'an dernier. Enfin, le complexe des ailes a subi la baisse la plus importante, chutant de 4 % comparativement a
lannée précédente, le prix de gros passant de 5,67 $ a 5,43 §.



Retail Prices for Chicken Parts / Prix de détail des morceaux de poulet

Boneless Skinless Breasts
Poitrines désossées, sans peau

Weighted Prix moyen pondéré
A Pri
S Oct 15/17 to Sep 17117 Aug 20/17 Change par période de
per 4 Week Nov 1117 09ct toSep \ riati 4 semaines
Period ($/kg ov 14117 16/17 ariation e
evisc.) ($/kg évisc.)
B.C. 14.10 14.23 12.87 -9.6% C.-B.
Alberta 14.38 14.69 12.83 -12.7% Alb.
Saskatchewan 14.04 13.54 12.42 -8.3% Sask.
Manitoba 14.34 13.96 12.05 -13.7% Man.
Ontario 11.89 12.77 11.48 -10.1% Ont.
Quebec 12.90 12.92 12.91 -0.1% Qué.
NB, NS, PH 11.36 1117 11.60 3.8% N.-B./N.-E. / I.-P.-E.
Nfld. 10.44 11.01 12.86 16.8% T.-N.-L.
Canada 12.73 13.10 12.16 -7.2% Canada

Source: The Nielsen Company, compiled by AAFC, Poultry Section

The Nielsen Company, compilé par AAC, Section de la volaille

Drumsticks with Skin / Pilons avec peau

Weighted Oct 15117 to Sep 17/17 Aug 20/17 Change Prix moyen pondéré
Average Price Nov 11/17 to Oct to Sep Variation par période de
per 4 Week 14/17 16/17 4 semaines
B.C. 5.99 6.21 6.36 2.4% C.-B.
Alberta 5.82 6.39 6.39 0.0% Alb.
Saskatchewan 5.86 6.58 6.54 -0.6% Sask.
Manitoba 5.69 6.58 6.52 -0.9% Man.
Ontario 5.41 5.60 5.19 -7.3% Ont.
Quebec 6.30 572 6.67 16.6% Qué.
NB, NS, PEH 5.37 557 6.10 9.5% N.-B./ N.-E. / i.-P.-E.
Nfld. 6.02 5.82 6.98 19.9% T.-N.-L.
Canada 571 5.84 5.84 0.0% Canada

Source: The Nielsen Company, compiled by AAFC, Poultry Section

The Nielsen Company, compilé par AAC, Section de la volaille




Section 3: Storage Stocks

Section 3: Stocks en entrepbt

Storage Stocks by Category/ Stocks en entrepo6t par catégorie

evi(sofgr:tge 5 2017/11  2017/10  2017/9  2016/11  vs ./ti‘f{tfgzov. éf,?ggétz)
2016
Whole 426 581 717 886 -52.0% Entier
<2kg 278 243 329 467 -40.4% <2kg
>2 kg 147 338 388 419 -64.9% >2 kg
Cut-up 17,465 16,134 15,436 18,471 -5.4% Morceaux
Legs 3,860 3,729 3,125 5,794 -33.4% Cuisses
Breasts 6,611 5,797 5,669 5,699 16.0% Poitrines
Wings 4,288 3,942 3,960 4,802 -10.7% Ailes
Other 2,706 2,665 2,683 2,175 24.4% Autres
Furth. Proc. 20,436 20,192 19,923 19,562 4.5% Surtrans.
Breasts 2,621 2,692 2,337 2,376 10.3% Poitrines
Other 17,815 17,500 17,586 17,185 3.7% Autres
Miscell. 3,456 3,576 3,308 3,812 -9.3% Divers
Total 41,783 40,482 39,384 42,731 -2.2% Total

Source: Agriculture and Agri-Food Canada / Agriculture et Agroalimentaire Canada

Canadian Chicken Storage Stocks (Mkg)
Stocks en entrepo6t de poulet du Canada (Mkg)
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Canadian Chicken Storage Stocks (Mkg)
Stocks en entrepo6t de poulet du Canada (Mkg)
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Provincial Chicken Storage Stocks - Total Chicken
Stocks en entrep6t par province - Poulet total

(2\22;? 2017 /11 2017/10 2016/ 11 vi?)léozr:)tl: (g\ggck)g
Nov. 2016
B.C. 4,632 4,157 5,702 -18.8% C.-B.
Alta. 2,612 2,589 2,789 -6.3% Alb.
Sask. 280 241 333 -156.8% Sask.
Man. 1,062 1,039 1,215 -12.6% Man.
Ont. 19,297 18,410 20,716 -6.9% Ont.
Que. 13,450 13,668 11,482 17.1% Qué.
Atl. 450 378 494 -8.8% Atl.
Canada 41,783 40,482 42,731 -2.2% Canada

Source: Agriculture and Agri-Food Canada

Agriculture et Agroalimentaire Canada

November 2017 storage stocks closed at
41.8 Mkg, jumping 1.3 Mkg over October
2017. Stocks were slightly depleted in the
miscellaneous and whole bird category.
Within the whole bird category, birds
categorized under the > 2 kg subcategory
dropped from 0.3 Mkg in October to 0.1
Mkg in November, while birds under the < 2
kg subcategory grew by 0.03 Mkg. The
further processed category closed at 20.4
Mkg, a 0.2 Mkg rise over October. The
growth can be credited to the other sub-
category, which increased by 0.3 Mkg.
Closing stocks under the cut-up category
experienced the largest increase over
October 2017. Increases were seen in all of
its subcategories, although the breast
subcategory increased the most, by a
volume of 0.8 Mkg, followed by the wings
subcategory which increased by 0.3 Mkg.

En novembre 2017, les stocks en entrepdt totalisaient 41,8 Mkg, soit 1,3 Mkg de plus qu’en octobre 2017. Les stocks
étaient légerement réduits dans les catégories « divers » et du poulet entier. Dans la catégorie du poulet entier, le
nombre d’oiseaux appartenant a la sous-catégorie > 2 kg est passé de 0,3 Mkg en octobre a 0,1 Mkg en novembre alors
que le nombre d’oiseaux appartenant a la sous-catégorie < 2 kg a augmenté de 0,03 Mkg. La catégorie du poulet
surtransformé a terminé le mois de novembre a 20,4 Mkg, soit 0,2 Mkg de plus qu’en octobre. La croissance est
attribuable a I'autre sous-catégorie qui a augmenté de 0,3 Mkg. Les stocks de cléture dans la catégorie des morceaux
ont subi la plus importante hausse par rapport a octobre 2017. Les augmentations étaient apparentes dans toutes les
sous-catégories bien que celle des poitrines soit celle qui ait connu la hausse la plus élevée, soit de 0,8 Mkg, suivi de la

sous-catégorie des ailes qui a grimpé de 0,3 Mkg.



Section 4: American Chicken Market

Section 4: Marché américain de poulet

American Chicken Slaughter (000 kgs)

Abattage de poulet aux E.-U. (000 kgs)
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Landed Wholesale Prices of American Chicken **
Prix de gros pour le poulet en provenance des Etats-Unis**

Boneless Skinless Breast
Poitrine désossée et sans peau

Wings / Ailes

(Cdn. $/kg) = ch ($ Can./kg)
2017 2016 Varei‘:t?::n 2016 Varei‘:t?::n

Jan. 4.03 4.62 -12.8% 4.59 5.07 -9.5% janv.
Feb. 4.34 4.42 -1.7% 4.62 4.90 -5.6% févr.
Mar. 5.01 4.37 14.5% 5.01 4.32 16.0% mars
Apr. 5.23 4.44 17.8% 5.27 4.23 24.6% avr.
May 5.49 4.89 12.3% 5.60 3.73 50.1% mai

June 5.62 5.13 9.5% 5.67 3.51 61.7% juin
July 5.33 5.37 -0.7% 5.42 3.61 50.0% juil.
Aug. 5.24 5.41 -3.2% 5.37 3.67 46.1% aout

Sept. 4.68 4.95 -5.4% 5.02 3.99 25.9% sept.
Oct. 4.27 4.38 -2.7% 5.03 4.04 24.5% oct.
Nov. 4.00 4.10 -2.3% 4.58 4.16 10.2% nov.
Dec. = = = = = = déc.

Source: Chicken Farmers of Canada using Urner Barry quotations
Source: Les Producteurs de poulet du Canada (les cotations de Urner Barry on été utilisées)

* Includes 10 ¢/kg transportation cost & monthly exchange rate / * Dont 10¢/kg de transport et un taux
de change mensuel
** The table and graph represent constructed prices, they do not reflect actual trade

** e tableau et the graphique sont élaborés a I'aide de prix reconstitués, ils ne répresentent
aucunement le commerce réel



Landed US Boneless Skinless Chicken
Breast Prices (Cdn. $/kg)

Prix des poitrines désossées et sans peau
en provenance des Etats-Unis ($ Can./kg)
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Landed US Wing Prices ( Cdn. $/kg) /
Prix des ailes en provenance des
Etats-Unis ($ Can./kg)
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US wing wholesale prices fell $0.33 in November to $4.72/kg (CAD). While this represents the low of the year, last seen
in January 2017, it is important to keep in mind that the strength of the Canadian dollar is the reason for this low. In
actuality, the US wholesale price for wings in November 2017 was $1.68/Ib (USD), compared to $1.62/Ib (USD) in
January 2017. The same perspective should be adopted when examining the US wholesale breast price, which was
$2.85/kg (CAD) in January 2017, signifying a $0.13 drop to $2.72/kg (CAD) in November 2017. Despite what the
Canadian price might tell us, when converted to Ib in USD, the wholesale breast price was $0.97/Ib in November 2017,
which was only a $0.01 drop in price from the price of $0.98/Ib (USD) in January 2017.

American Chicken Slaughter
Abattage de poulet aux Etats-Unis

(000 kg Change (000 kg
evisc.) Variation évisc.)
Jan. 1,586 1,475 7.5% janv.
Feb. 1,431 1,475 -3.0% févr.
Mar. 1,625 1,599 1.6% mars
Apr. 1,459 1,495 -2.4% avr.
May 1,655 1,571 5.3% m ai
June 1,606 1,486 8.1% juin
July 1,523 1,472 3.4% juil.
Aug. 1,707 1,648 3.6% aoat
Sept. 1,556 1,567 -0.7% sept.
Oct. 1,682 1,549 8.6% oct.
Nov. 1,558 1,514 2.9% nov.
Dec. = = = déc.
YTD 17,387 16,853 3.2% A ce jour

Source: United States Department of Agriculture

Département de l'agriculture des Etats-Unis

Le prix de gros américain des ailes a chuté de
0,33 $ en novembre pour se situer a 4,72 $/kg
(CA). Bien que cela refléte le creux de I'année,
situation connue pour la derniére fois en janvier
2017, il est important de rappeler que la situation
découle de la fermeté du dollar canadien. En fait,
le prix de gros américain pour les ailes en
novembre 2017 était de 1,68 $/livre (US),
comparativement a 1,62 $/livre (US) en janvier
2017. Le méme raisonnement devrait étre
appliqué a I'examen du prix de gros américain
pour les poitrines qui était de 2,85 $/kg (CA) en
janvier 2017, reflétant une baisse de 0,13 $ pour
atteindre 2,72 $/kg (CA) en novembre 2017. En
dépit de ce que peut révéler le prix canadien, une
fois converti en livre en devises américaines, le
prix de gros des poitrines étaient de 0,97 $/livre
en novembre 2017, reflétant une baisse de
seulement 0,01 $ par rapport au prix de 0,98
$/livre (US) en janvier 2017.




American Chicken Storage Stocks
Stocks en entrepoét de poulet des Etats-Unis

(000 kg)

2017 /12

2017 /11

2016 /12

yly chg
Variation
ala

(000 kg)

Breast Meat 83,373 79,473 78,123 1.7% Viande de poitrine
Leg Quarter 51,856 54,777 63,269 -13.4% Quart de cuisse
Total Chicken 407,073 396,534 358,770 10.5% Poulet total

Source: United States Department of Agriculture / Département de l'agriculture des Etats-Unis

Total American Storage Stocks (1000 kg)
Stocks en entrep6t total des E.-U. (1000 kg)
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Month / mois
American Leg Quarter Storage Stocks (1000 kg)
Stocks en entrep6t de quart de cuisses des E.-U.
95 - (1000 kg)
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65 -
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Month / mois
American Chicken Breast Storage Stocks (1000 kg)
Stocks en entrep6t de poitrines de poulet des E.-U. (1000 kg)
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Chicken Farmers of Canada

350 Sparks Street
Suite 1007
Ottawa, Ontario
K1R 7S8

Tel.: (613) 241-2800
Fax: (613) 241-5999
Email: cfc@chicken.ca

www.chicken.ca

Les Producteurs de poulet
du Canada

350 rue Sparks
bureau 1007
Ottawa, Ontario
K1R 7S8

Tél. : (613) 241-2800
Téléc. : (613) 241-5999
Courriel : ppc@poulet.ca

www.poulet.ca




